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Kinas kopkraft okar

Stark konsumtion ger guldlage for svenska bolag

Kina dr pa vag in i en ny tillvaxtfas dar den
privata konsumtionen ersitter statliga
investeringar som det framsta brénslet

i ekonomin.

Det skapar en enorm tillvaxtpotential for
foretag som H&M, SCA och lkea, enligt en
ny rapport som Di tagit del av.

Det finns manga matt pa den
snabba utvecklingen som sker
i tillvixtlander som Kina och
Indien.

Ett sddant ar att tillvéxt-
marknaderna for tio &r sedan
stod for 10 procent av den
globala tillvixten och att mot-
svarandesiffraidag dr 50 pro-
cent.

Starkt bidragande &r Kina,
vars tillvaxt 6kat med 450 pro-
cent under dessa tio r.

Lika stort BNP
Tillvaxtlandernas fram-
marsch forutspésien rapport
fran Handelsbanken hélla
i sig, och redan om tio &r &r
deras samlade BNP lika stor
som vastvarldens.

Bakom de hoga tillvixt-
talen sker samtidigt ett dra-
matiskt skifte med stora kon-

sekvenser for svenska export-
foretag.

’Tillvixtekonomierna ar pa
vag att 6vergd fran en inves-
teringsdriven till en mer kon-
sumtionsdriven tillvaxt”,
siger Handelsbankens chefs-
trateg Erik Nielsen, nyligen
rankad som etta i Sverige
inom aktiestrategi av analys-
foretaget Prospera.

Urbaniseringen paverkar

Utvecklingen drivs enligt Erik
Nielsen pa avflera faktorer. En
ir den omfattande urbanise-
ringen.

”Befolkningen i stiderna
idessalander kommer att 6ka
med 510 miljoner ménniskor
fram till 2020, vilket motsva-
rar mer dn hela EU:s befolk-
ning. Inflyttningen till sta-
derna gor att servicesektorn

= =

h;

Erik Nielsen,
chefsstrateg pa
Handelsbanken.

i Fakta

Nordiska
vinnare i Kina,
enligt SHB

M Amer Sports,
APMM, Astra-
Zeneca, Autoliv,
Betsson, Carls-
berg, Coloplast,
Ekornes, Elekta,
Getinge, H&M
Huhtamaki,
Kemira. Nokian
Tyres, Novo Nord-
isk, Novozymes,
RCL, SCA, Statoil,
Subsea 7, Tomra,
Yara.

och foretag som séljer allt frén
kaffe pa stan till blgjor och
klader har en enorm tillvaxt-
potential”, sager han.

En annan faktor bakom
antagandet om en mer kon-
sumtionsdriven tillvaxt ar att
de statliga investeringarna
i infrastruktur inte kommer
att fortsatta i samma takt.

Det finns helt enkelt inte
behov av att bygga lika
ménga nya broar och motor-
viagar i Kina som det har
gjorts de senaste tio dren,
konstaterar Erik Nielsen.

H&M solklar vinnare

For svenska exportforetag
verksamma pa tillvixtmark-
naderna kommer utveck-
lingen att bli ytterst pataglig,
tror han.

”Ett bolag som SCA, som
saljer blojor och andra typer
av hygienartiklar, har mojlig-
het att expandera snabbare
an tidigare, medan bolag
som ir mer beroende av nya
investeringar far svrare att
vixa pa samma sitt fram-
gent.”

Tvé klara vinnare ar enligt
Erik Nielsen H&M och ITkea.

”Nar levnadsstandarden
stiger blir folk mer intresse-
rade av mode, men eftersom
de flesta inte har rad att kopa
extremt dyra plagg gynnar det
H&M, som ocksé har en stor
expansion av butiker framfor
sig”

Ljust for lakemedel
Andra vinnare, enligt Han-
delsbanken, ar lakemedels-
foretag som Astra Zeneca och
Electa samt medicinteknik-
foretaget Getinge.

For verkstadsforetagen
innebar utvecklingen sam-
tidigt en utmaning och det
blir viktigare att erbjuda
servicekontrakt kopplade till
forsiljningen, sager Erik
Nielsen.
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